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Espagne : une croissance bien aidée par le tourisme

L'Espagne continue de croitre a un rythme solide, bien plus élevé que les autres grands pays de la
zone euro. Le consensus estime que la croissance devrait atteindre 2,7% en 2024 et pourrait se
maintenir autour de 2,0% en 2025.

S'il n'explique pas tout, le tourisme a indéniablement contribué a la relance de |'économie
espagnole. Aprés une chute en 2020, les dépenses des touristes étrangers en Espagne ont
fortement rebondi et continuent de croitre a un rythme plus rapide que le reste de I'économie. Elles
représentent désormais pres de 3,8 % du PIB.

PIB et dépenses des touristes en Espagne
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Source : Bloomberg, au 10 octobre 2024 (données arrétées au T2 2024).

Notre analyse

Le tourisme compense une demande domestique privée plus atone. Sur deux ans, les dépenses des
visiteurs étrangers en Espagne ont augmenté de 28 %, tandis que le PIB n’a progressé que de 5,5 %. La
consommation des ménages et linvestissement ont enregistré des hausses plus modestes,
respectivement de 3,4 % et 4,0 %. Le secteur public a également contribué significativement avec une
augmentation de 10,2 % sur la méme période.

Les indicateurs d'activité, comme les PMI, restent compatibles avec un bon niveau de croissance, mais
il faudra surveiller que les moteurs de la croissance se diversifient au cours des prochains trimestres.
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